
Il candidato definisca il concetto di ramo d’azienda.  
A seguire, analizzi i vantaggi e i limiti dei metodi per la valutazione del richiamato 
ramo d’azienda.  
Il candidato, con dati a piacere, determini una stima del capitale economico con il 
metodo finanziario tenendo conto di quanto segue: 

 il ramo d’azienda da valutare non presenta indebitamento; 

 il costo del capitale proprio è assunto pari a 8,5%; 

 la formula del terminal value incorpora un tasso di crescita “g” per flussi 
temporali al termine del periodo di  previsione esplicita pari allo 2%; 

 assenza di aliquota fiscale. 
 


